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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, e suas alterações, que Disciplinam os parâmetros e as 

diretrizes gerais para organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores 

públicos da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, 

aos arts. 1º e 2º da Lei nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Janeiro não houve o credenciamento de instituições  

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

 

3. Cenário Econômico 

O mês de janeiro trouxe dados relevantes, mas sem alterar signi1cativamente a direção da macroeconomia 

mundial. A maioria dos indicadores econômicos ficou próxima das projeções, indicando a continuidade de uma 

inflação persistente e uma economia resiliente. Contudo, a principal novidade que introduziu riscos para os 

próximos meses foi o início do mandato do presidente dos Estados Unidos, Donald Trump. 

O desempenho da economia dos Estados Unidos revelou sinais de moderação após a primeira leitura do 

Produto Interno Bruto (PIB) do quarto trimestre. A justificativa deriva da queda substancial dos investimentos, 

que pode estar relacionada às incertezas econômicas e às possíveis condições financeiras mais restritivas para 

2025. No entanto, observou-se a continuidade do crescimento dos gastos dos consumidores, o que pode 

incentivar a perspectiva de preços mais elevados. 

A interpretação de maior demanda interna decorre do reajuste salarial e da robustez do mercado de 

trabalho. O relatório de emprego Payroll registrou uma geração de vagas muito acima das expectativas em 

dezembro, além da redução da taxa de desemprego. 

Em linha com os dados mencionados, os indicadores de inflação aceleraram em dezembro, com maior 

contribuição dos preços de energia. Com isso, em uma análise macroeconômica, o Federal Reserve (Fed) 

decidiu manter a taxa de juros, sugerindo uma postura de maior cautela e aguardando a evolução dos dados. O 

destaque no cenário monetário foi o comunicado do presidente do Fed, Jerome Powell, que afirmou a ausência 

de urgência para a redução dos juros e ressaltou que, caso houver riscos evidentes para o mercado de trabalho 

ou para a inflação, a autoridade monetária alteraria sua estratégia. 

No campo fiscal, a turbulência gerada pela posse do presidente Donald Trump envolveu os ruídos 

relacionados às políticas tarifárias. No início do mandato foram registradas as imposições de tarifas sobre o 

México e o Canadá devido a questões de imigração ilegal e tráfico de drogas para o território americano. A 

China adotou tarifa retaliatória após os Estados Unidos estabelecerem uma tarifa que pode atingir até 10%. 

Contudo, é plausível que as afirmações de Trump sejam direcionadas como um método de negociação, 

conforme é observado na postergação das tarifas sobre o México e Canadá e no aguardo das negociações com 

a China. 

A Zona do Euro decepcionou os agentes de mercado ao não apresentar sinais de recuperação da atividade 

econômica. A primeira leitura do PIB do quarto trimestre mostrou estabilidade, frustrando as expectativas de 

crescimento. Para o início de 2025, há um sinal positivo para o setor industrial, com empresas mais otimistas 

para a produção, mas o ambiente permanece contracionista. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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Em um momento de preocupações sobre a direção econômica o Banco Central Europeu (BCE) decidiu 

reduzir a taxa de juros. A projeção dos membros do BCE permanece com um cenário capaz de ancorar a 

inflação à meta até o final deste ano. Contudo, as pressões inflacionárias persistem especialmente no setor de 

serviços devido à correção salarial. 

A China continua enfrentando desafios significativos, em parte, devido à falta de confiança da demanda 

interna. A situação chinesa tem sido impactada por fatores estruturais, como a desaceleração do setor 

imobiliário e a dependência global de sua produção. Apesar do caráter estrutural, a economia chinesa é cíclica, 

mas, atualmente, não há indícios de recuperação. 

Apesar dos esforços anteriores dos líderes do governo para apoiar a economia, fica clara a persistência das 

incertezas, principalmente para reverter à falta de impulso nos gastos da população. O receio é que a economia 

perdure em direção à deflação nos próximos meses. 

No Brasil, o ponto de partida do mercado era de pessimismo. Apesar do cumprimento da meta do arcabouço 

fiscal em 2024, permanece a percepção de indisciplina fiscal e vulnerabilidades quanto ao crescimento do déficit 

público no horizonte mais amplo. A ausência de notícias significativas do governo aliviou a pressão sobre os 

juros futuros, que anteriormente estavam bastante estressados.  

Em relação à política monetária, o Banco Central do Brasil aumentou a taxa Selic em 1 ponto percentual, 

atingindo 13,25% ao ano. A ata da reunião do Comitê de Política Monetária (Copom) confirmou a perspectiva de 

pressão inflacionária e o descumprimento da meta de inflação no primeiro semestre. Entre as justificativas para 

o cenário estão os efeitos das políticas externas, os preços de alimentos, a desarmonia entre política monetária 

e fiscal, a robustez da economia e o câmbio. A permanência da assimetria de riscos reforça a possibilidade de 

uma Selic terminal mais elevada. 

Em relação aos dados econômicos, o IBC-Br e o Monitor PIB de novembro registraram um crescimento 
acima do esperado, impulsionados pela menor taxa de desemprego, pelo aumento da massa salarial, pelo 
incremento no consumo das famílias, pelos estímulos fiscais, pela renda e pela evolução na concessão de 
crédito. No entanto, os dados mais recentes sugerem uma moderação no crescimento das atividades 
econômicas. O Índice Gerente de Compras (PMI) de janeiro sinalizou um processo de desaceleração, com os 
produtores de bens e serviços receosos quanto à política fiscal, às condições monetárias e à variação cambial, 
fatores que impactam negativamente o ritmo da demanda e da produção. 

 
O início do ano registrou um desempenho positivo para as bolsas, bem como o fechamento da curva de 

juros futuros. O Brasil acompanhou a direção externa com o Ibovespa apresentando uma forte alta e todos os 

benchmarks relacionados à renda fixa apresentaram boas rentabilidades. Por fim, o real se valorizou em relação 

ao dólar. 

Diante de todo esse cenário, o Ipreville fechou o mês de janeiro com rentabilidade positiva de 1,00%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos Janeiro/2025. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2025 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Janeiro de 2025, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2025 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.180.758.878,99 28,77% 

Renda Variável 405.598.360,68 9,88% 

Imóveis 41.862.000,00 1,02% 

Títulos Públicos 2.294.253.226,78 55,90% 

Aplicações no Exterior 182.018.722,92 4,43% 

Total 4.104.491.189,37 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 33.046.660,47 82,27% 4.147.194,49 33.046.660,47 

Renda Variável 7.121.691,70 17,73% -12.489.996,08 7.121.691,70 

Total 40.168.352,17 100,00% -8.342.801,59 40.168.352,17 

 

8. Rentabilidade 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,82% 0,18% 1,00% 0,42% 0,58% 

2024 0,82% 0,18% 1,00% 0,42% 0,58% 

 

9. Índices 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B S&P 500 

Janeiro 1,01% 1,01% 4,86% 0,00% 0,16% 0,27% 1,08% 2,70% 

2025 1,01% 1,01% 4,86% 0,00% 0,16% 0,27% 1,08% 2,70% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações foram: 1) Apresentação do Cenário Econômico – Dezembro/2024; 2) Fechamento 

dos valores referente ao mês de Dezembro/2024; 3) Compra de títulos públicos com marcação na curva – Fonte 

203,205, 206 e 289; 3.1) Compra de Títulos Públicos no dia 12.12.2024 – NTN-B 2040 – Taxa 6,7000% - valor 

R$ 15.000.736,79 (Fonte 203); 3.2) Compra de Títulos Públicos no dia 16.12.2024 – NTN-B 2040 – Taxa 

6,9520% - valor R$ 15.000.471,82 (Fonte 203); 3.3) Compra de Títulos Públicos no dia 17.12.2024 – NTN-B 

2040 – Taxa 7,1220% - valor R$ 8.499.339,49 (Fonte 205); 3.4) Compra de Títulos Públicos no dia 07.01.2025 – 

NTN-B 2040 – Taxa 7,2420% - valor R$ 14.998.703,78 (Fonte 289); 3.5) Compra de Títulos Públicos no dia 

08.01.2025 – NTN-B 2040 – Taxa 7,1800% - valor R$ 14.998.778.43 (Fonte 206); 3.6) Compra de Títulos 

Públicos no dia 10.01.2025 – NTN-B 2040 – Taxa 7,2620% - valor R$ 20.001.932,67 (Fonte 206); 4) 

Realocação dos recursos para a compra de títulos públicos; 5) Recursos recebidos no mês – Alocação; 6) 

Informes Gerais. 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

 Análise e Parecer referente Assembleia Geral de Cotistas do Fundo BTG Pactual Infraestrutura II FIC 
FIP – CNPJ 15.584.094/0001-06; 
 

 Análise e Parecer referente Assembleia Geral de Cotistas do Fundo BTG Pactual Economia Real II – 
CNPJ 44.172.951/0001-13; 
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 Análise e Parecer referente Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de Investimento em Direitos 
Creditórios Multisetorial Master III – CNPJ 12.138.813/0001-21; 
 

 Análise e Parecer referente Assembleia Geral Extraordinária do Fundo XP Investor 30 FIC FIA – CNPJ 
26.718.169/0001-75; 
 

 Analise e Parecer referente Assembleia Geral do Brasil Portos e Ativos Logisticos – Fundo de 
Investimentos em Participações – CNPJ 14.737.553/0001-36; 
 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

Atestado Atuarial – para compra de títulos públicos marcados na curva nos dias 07, 08, 10, 21, 28 e 29 do 

presente mês. 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 285 da reunião ocorrida em 23/01/2025 foram realizadas as seguintes deliberações: 1) Leitura, 
discussão e aprovação da Ordem do Dia; 2) Apresentação do Balancete referente aos meses de Novembro e 
Dezembro de 2024; o Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando 
a aprovação pelo Conselho Administrativo; 3) Apresentação do Relatório Mensal do Comitê de Investimentos – 
Novembro e Dezembro/2024; 4) Apresentação da Proposta da Reforma Administrativa; 5) Informes Gerais. 
Cumpre mencionar que a ata pode ser encontrada e consultada no site do Instituto, por meio do endereço 
eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas.  

 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

 

No mês de Janeiro do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 

 13/01/2025 – Bradesco – Vídeo Mensal – Cenário Econômico e Perspectivas de Investimentos para 
RPPS – Bradesco 2025; 
 

 20/01/2025 – BRZ Investimentos – Conference Call – Reunião sobre FIP Portos; 
 

 22/01/2025 – BB ASSET – Reunião Presencial – Carteira Balanceada BB Asset e Investimentos; 
 

 28/01/2025 – BTG Pactual – Conference Call – Reunião sobre o BTG FIP Principal. 
 

 
 

14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Janeiro de 2025. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Janeiro/2025 fornecido pela 
SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

