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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, e suas alterações, que Disciplinam os parâmetros e as 

diretrizes gerais para organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores 

públicos da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, 

aos arts. 1º e 2º da Lei nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Outubro não houve o credenciamento: 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

Outubro trouxe apreensão ao mercado dos Estados Unidos diante de dados mais fortes do mercado de 

trabalho e da consolidação do retorno de Donald Trump como o próximo presidente. A curva de juros se abriu e 

o dólar se fortaleceu. Além dos fatores externos, o mercado financeiro do Brasil perdeu desempenho devido às 

incertezas fiscais. 

A evolução dos indicadores da economia dos Estados Unidos segue demonstrando capacidade de 

crescimento do país. A primeira estimativa do PIB do terceiro trimestre mostrou uma expansão de 2,8% da 

economia, reflexo de maiores gastos de consumo e do governo, além do aumento das exportações. No entanto, 

o mercado pode dar atenção à elevação dos preços de bens, principal responsável pela alta do Índice de 

Preços ao Consumidor (CPI), que ficou acima das expectativas. 

Do mesmo modo, a resiliência da economia é exposta pelos dados de emprego. O Relatório Payroll divulgou 

uma forte expansão na geração de empregos em setembro, além de uma revisão para cima nos dois meses 

anteriores. O maior rendimento salarial e a menor taxa de desemprego resultam em uma perspectiva de 

mercado mais cautelosa, de modo que o Federal Reserve deve atuar de forma mais prudente nas próximas 

decisões de taxas de juros. 

No campo fiscal americano, as eleições se tornaram um catalizador dos mercados no mês. Enquanto o 

mercado acreditava que os efeitos seriam neutros caso Kamala Harris vencesse a corrida, a vitória de Donald 

Trump poderia implementar mudanças significativas na política econômica. Entre as principais propostas de 

Trump, destaca-se o aumento de tarifas de importação, restrição à imigração e redução de impostos na 

economia doméstica. O impulso fiscal resultante de sua proposta pode ser traduzido como um novo choque 

inflacionário. Além disso, uma eventual restrição da imigração, responsável pelo aumento significativo da força 

de trabalho, poderia influenciar a inflação de serviços. Com a perspectiva de maior déficit no país, a resposta do 

mercado foi à abertura da parte mais longa da curva de juros e a valorização global do dólar. 

Na Zona do Euro, a economia permanece desacelerando, tanto no setor industrial quanto no de serviços. Os 

dados negativos ficaram mais concentrados na indústria, principalmente por conta da Alemanha. Com a 

redução do consumo, as empresas europeias estão reduzindo o número de contratações, produção e estoques. 

Os aspectos conflitantes para a situação europeia são que há uma desaceleração do ritmo da inflação para o 

setor industrial, mas os custos com os serviços avançam moderadamente, principalmente em razão da 

permanência da pressão salarial. 

O dilema atual é bastante desafiador para o Banco Central Europeu, que está adotando uma postura mais 

conservadora para um processo de redução da taxa de juros. Há uma preocupação com a situação deteriorada 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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da economia europeia em um momento em que a desaceleração da inflação demanda maior período para a 

convergência à meta. A dependência da evolução dos indicadores econômicos pode provocar revisões nas 

perspectivas para o futuro da economia europeia. 

Na China, os dados econômicos foram insuficientes para promover otimismo no mercado e penalizaram as 

expectativas de investimentos no país. Além disso, os estímulos anunciados pelo governo carecem de mais 

detalhes. Pelo lado monetário, o Banco Central chinês optou por reduzir a taxa de juros para 3,10%, a fim de 

encorajar, de alguma forma, o consumo. 

No entanto, a demanda segue debilitada, característica observada na avaliação do CPI, que continua muito 

abaixo da meta de inflação. Um sinal de alerta foi à desaceleração do nível de exportações, que pode sugerir 

um enfraquecimento no consumo global de seus produtos e serviços. Com a deterioração das expectativas 

sobre a economia chinesa, o mercado de commodities foi amplamente penalizado, afetando a renda variável 

brasileira. 

No Brasil, a desconfiança dos investidores cresce a cada mês devido à permanência dos desajustes fiscais. 

O mercado aguardou o posicionamento do governo sobre possíveis cortes de juros, os quais não foram 

anunciados conforme prometido. Ao contrário, o governo gerou mais ruídos fiscais, como possibilidade de 

retirada das estatais do orçamento da União, viabilidade de manobra fiscal nas contas públicas, 

descontingenciamento dos gastos, proposta de aumento do auxílio gás e aumento da faixa de isenção do 

imposto de renda. O mercado acredita na hipótese de que o governo cumprirá a meta do arcabouço fiscal este 

ano, mas para 2025, muitas incertezas permanecem sobre a sustentabilidade da gestão orçamentária. 

Apesar da agência Moody’s divulgar sua perspectiva de melhora nas avaliações relacionadas ao 

crescimento de curto prazo e política institucional, a ótica do FMI trouxe maior cautela em relação à evolução 

fiscal. A trajetória do endividamento brasileiro prejudica a sustentabilidade da política fiscal atual, o que contribui 

para a continuidade da aversão ao risco, uma vez que o governo não vai vislumbra os efeitos fiscais no médio e 

longo prazo. 

O diagnóstico da atividade econômica segue o mesmo. Os indicadores de agosto apresentaram maior 

possibilidade de o PIB continuar expandindo no terceiro trimestre, com o avanço do varejo e da indústria no 

acumulado de doze meses, enquanto o setor de serviços apresentou estabilidade. 

Diante da economia aquecida, o mercado de trabalho está atingindo novos recordes de ocupação, menor 

taxa de desemprego, maior criação de empregos e aceleração da média salarial. Nesse sentido, o aquecimento 

demasiado da economia leva à perspectiva de que o problema inflacionário permanecerá por um período maior. 

Os dados de inflação estão se deteriorando, tanto de forma quantitativa quanto qualitativa. Por essa razão, o 

mercado permanece projetando futuros aumentos na taxa Selic. 

Em razão das incertezas dos investidores com a política fiscal brasileira e com ruídos eleitorais nos Estados 

Unidos, os principais indicadores de risco do país pioraram em outubro, com a desvalorização do real, queda da 

bolsa e elevação dos juros futuros. A desconfiança do mercado relacionada à falta de estabilidade da dívida 

pública deteriora a perspectiva futura da dinâmica brasileira, uma vez que, no próximo ano, políticas fiscais 

expansionistas poderão ser utilizadas como instrumento para a próxima eleição presidencial de 2026. 

Desta forma, o Ipreville fechou o mês de soutubro com rentabilidade positiva de 0,42%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos outubro/2024. 

 

4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2024 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Outubro de 2024, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2024 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.326.804.379,34 32,56% 

Renda Variável 470.946.981,95 11,56% 

Imóveis 46.941.691,64 1,15% 

Títulos Públicos 2.047.682.333,04 50,25% 

Aplicações no Exterior 182.680.250,81 4,48% 

Total 4.075.055.636,78 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 18.637.121,28 110,16% 11.199.802,36 187.862.586,33 

Renda Variável -1.718.514,31 -10,16% -6.320.151,62 80.941.763,94 

Total 16.918.606,97 100,00% 4.879.650,74 268.804.350,27 

 

8. Rentabilidade 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,30% -0,10% 0,20% 0,99% -0,78% 

Fevereiro 0,65% 0,42% 1,07% 1,23% -0,16% 

Março 0,50% 0,18% 0,68% 0,61% 0,07% 

Abril -0,09% 0,35% 0,26% 0,79% -0,52% 

Maio 0,85% 0,11% 0,96% 0,88% 0,08% 

Junho 0,15% 0,58% 0,73% 0,67% 0,06% 

Julho 1,06% 0,26% 1,32% 0,68% 0,64% 

Agosto 0,65% 0,49% 1,14% 0,27% 0,86% 

Setembro 0,28% -0,16% 0,12% 0,90% -0,77% 

Outubro 0,46% -0,04% 0,42% 1,03% -0,60% 

2024 4,91% 2,11% 7,11% 8,32% -1,11% 

 

9. Índices 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B 

Janeiro 0,97% 0,97% -4,79% 0,57% 0,42% 0,07% -0,45% 

Fevereiro 0,80% 0,80% 0,99% 0,81% 0,83% -0,52% 0,55% 

Março 0,83% 0,83% -0,71% 0,19% 0,16% -0,47% 0,08% 

Abril 0,89% 0,89% -1,70% 0,37% 0,38% 0,31% -1,61% 

Maio 0,83% 0,83% -3,04% 0,46% 0,46% 0,89% 1,33% 

Junho 0,79% 0,79% 1,48% 0,25% 0,21% 0,81% -0,97% 

Julho 0,91% 0,91% 3,02% 0,26% 0,38% 0,61% 2,09% 

Agosto 0,87% 0,87% 6,54% -0,14% -0,02% 0,29% 0,52% 

Setembro 0,84% 0,84% -3,08% 0,48% 0,44% 0,62% -0,67% 

Outubro 0,93% 0,93% -1,60% 0,61% 0,56% 1,52% -0,65% 

2024 9,01% 9,01% -3,34% 3,92% 3,88% 4,19% 0,16% 
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10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações foram: 1) Apresentação do Estudo ALM (Asset Liability Management) base 

30.06.2024, deliberado pelo Comitê de Investimentos pelo encaminhamento do Estudo ALM para apreciação e 

aprovação do conselho administrativo; 2) Compra de títulos públicos com marcação na curva – Fonte 205 e 

Fonte 203; 3) Fechamento dos Investimentos – Setembro/2024; 4) Repasse das contribuições; 5) Recursos 

recebidos e movimentações efetivadas no mês de Setembro – alocação; 6) Realocação dos recursos do Fundo 

Itaú FIC Alocação Dinâmica Renda Fixa – CNPJ 21.838.150/0001-49, os membros do comitê avaliaram as 

informações apresentadas e decidiram por manter os recursos na Instituição Itaú, realizando somente a 

realocação dos recursos em fundo com estratégia atreladas ao CDI, diminuindo assim a volatilidade e buscando 

o alcance da meta atuarial para este ano; 7) Informe Gerais a) Informação do Voto encaminhado referente à 

Assembleia Geral do Fundo FIDC Master III – prorrogação da assembleia do fundo para 11.11.2024; b) 

Resultado da 29ª Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia 

Kinea Private Equity II – foi aprovado a prorrogação do Fundo por mais um ano até 30.09.2025; c) Resultado da 

Assembleia Geral Ordinária do Fundo Brasil Portos e Ativos Logísticos FIP – matéria aprovada – 

demonstrações contábeis do Fundo referente ao exercício encerrado em 31.03.2024; d) Resultado da Consulta 

Formal Fundo KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM 

PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA – matéria aprovada – alteração do regulamento para adaptação da 

Resolução CVM 175; e) Resultado da Assembleia Geral Ordinária do Fundo BTG Pactual Principal FIP – 

matéria aprovada – demonstrações contábeis do Fundo referente ao exercício encerrado em 31.03.2024; f) 

Assembleia Geral Ordinária do Fundo BTG Pactual Infraestrutura II FIP foi prorrogada do dia 07.10 para o dia 

18.10 – voto já encaminhado para aprovação das demonstrações financeiras referente ao exercício encerrado 

em 31.03.2024. 

 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

- Análise e Parecer referente ao Fundo Trend FIA Dividendos Brasil; 

- Análise e Parecer referente à Convocação Assembleia Geral de Cotistas do Fundo Trend DI Simples FIRF; 

- Análise e Estudo referente ao Fundo Itaú Institucional FIC Alocação Dinâmica – CNPJ 21.838.150/001-49; 

- Análise e Parecer referente ao Fundo Itaú Referenciado – CNPJ 21.838.150/0001-49; 

- Análise e Parecer referente ao Fundo Itaú FIC Legend – CNPJ 29.241.799/0001-90; 

- Análise e Estudo referente ao Fundo OCCAM FIC FIA – CNPJ 11.628.883/0001-03; 

- Análise e Parecer referente à Convocação Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de Investimento em 
Direitos Creditórios Multisetorial Master III; 

- Análise e Parecer referente à Convocação Assembleia Geral de Cotistas do Fundo Trend Bolsa Americana FIA 
– CNPJ 31.145.826/0001-72; 

 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

Atestado Atuarial – para compra de títulos públicos marcados na curva nos dias 3, 21 e 30 do presente mês. 

 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 282 da reunião ocorrida em 25/10/2024 foram realizadas as seguintes deliberações: 1) Leitura 
da Ordem do Dia; 2) Apresentação do ALM – Asset Liability Management pela SMI Consultoria; 3) 
Apresentação do Balancete e do demonstrativo de investimento referente ao mês de Setembro de 2024; o 
Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando a aprovação pelo 
Conselho Administrativo; 3) Apresentação do Relatório Mensal do Comitê de Investimentos. Cumpre mencionar 
que a ata pode ser encontrada e consultada no site do Instituto, por meio do endereço eletrônico: 
https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas.  

 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

 

No mês de Outubro do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 

 04/10/2024 – FIDC Italia – Conference Call – Apresentação referente aos resultados do Fundo; 
 

 22/10/2024 – BB Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 23/10/2024 – Privatiza – Reunião Presencial – Apresentação de Cenário Econômico e fundos; 
 

 24/10/2024 – BRAM ASSET – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 29/10/2024 – BRZ Investimentos – Conference Call – Apresentação de Resultados – 3T24 Brasil 
Portos Ativos Logísticos FIP; 
 

 

14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Outubro de 2024. 
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs
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15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Outubro/2024 fornecido pela 
SMI Consultoria de Investimentos. 

 


