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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, e suas alterações, que Disciplinam os parâmetros e as 

diretrizes gerais para organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores 

públicos da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, 

aos arts. 1º e 2º da Lei nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Julho houve o credenciamento das instituições abaixo: 

Instituição Segmento Data do Credenciamento 

BRZ INVESTIMENTOS LTDA GESTOR 09/07/2024 

BEM DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES 
MOBILIÁRIOS LTDA 

ADMINISTRADOR 15/07/2024 

BANCO BRADESCO S.A. ADMINISTRADOR 15/07/2024 

BRAM – BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. – DTVM GESTOR 15/07/2024 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

A economia dos Estados Unidos continuou sustentando o otimismo do mercado devido à possibilidade de 

redução da taxa de juros. Os dados de atividade econômica, do mercado de trabalho e da evolução dos preços, 

consolidam a perspectiva de que a economia desacelera em ritmo lento. 

No entanto, a primeira prévia do Produto Interno Bruto (PIB) surpreendeu com maior consumo pessoal no 

segundo trimestre, reforçando uma economia com sinais de resiliência. O resultado contrariou parte do mercado 

que acreditava em um cenário mais pessimista e uma maior necessidade de acelerar o processo de corte dos 

juros. A outra parte do mercado entende que o efeito temporal dos juros permanecerá e resfriará a economia, 

embora isso tenha acontecido poucas vezes na história americana. 

Sobre a situação monetária americana, o Federal Reserve (Fed) manteve os juros, como esperado. O 

destaque ficou para as ponderações do presidente do Fed, Jerome Powell. As notícias mais relevantes foram à 

possibilidade de início da flexibilização dos juros na reunião de setembro e o fortalecimento da concepção de 

duplo mandato, em que o Fed almeja ancorar a inflação e manter a economia aquecida. 

No campo fiscal, a saída do candidato Joe Biden da corrida eleitoral ganhou repercussão. Sua atual vice-

presidente, Kamala Harris, assumiu a responsabilidade de manter o Partido Democrata na presidência. O 

desenvolvimento de mais incertezas surgiu com pesquisas apontando apoio popular para Harris, mas não é 

apropriado descartar Donald Trump, que anteriormente era o preferido. 

Na Zona do Euro, a inflação caiu, como esperado em junho, mas continuou a identificar uma pressão sobre 

os preços de serviços e aumentos salariais. Somando-se à permanência da taxa de desemprego em mínima 

histórica e o dado preliminar altista para a inflação de julho, o Banco Central Europeu manteve a taxa de juros 

inalterada e sem sinalização dos próximos movimentos, se atendo a evolução dos dados econômicos. 

Na China, o crescimento econômico desacelerou no segundo trimestre, inserindo mais dúvidas na 

capacidade da economia se recuperar e reaquecer a demanda interna. O que sustentava a possibilidade de 

crescimento é a expansão do setor industrial, reflexo de uma demanda externa crescente. À medida que 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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permanece a queda do nível de confiança, aumenta-se a incerteza da capacidade do país contornar seus 

problemas econômicos. 

No Brasil, a comunicação do governo alterou durante o mês após a divulgação do Relatório de Avaliação 

das Receitas e Despesas Primárias do terceiro bimestre. Segundo o documento, ocorreu uma elevação do 

déficit do governo, resultando em um montante fora do intervalo de meta fiscal. Por isso, foi definida a 

necessidade de contingenciamento de despesas, significando um saldo congelado para o cumprimento da meta 

fiscal, além de um bloqueio de despesas, refletindo a imposição do limite de despesa para o ano. 

O possível estopim para alteração da postura do governo pode estar associado à apreciação do dólar em 

relação ao real, que interferiu na dinâmica dos dados econômicos e fortaleceu uma deterioração das 

expectativas quanto à evolução dos dados. Essa percepção remete a um maior nível de incerteza e, 

consequentemente, maior volatilidade dos ativos de risco. 

Sobre a política monetária, o Comitê de Política Monetária (Copom) manteve a taxa Selic em 10,50% a.a., 

mas apresentou uma assimetria no balanço de riscos, com mais indícios de piora nas expectativas 

inflacionárias. A autoridade monetária mostra preocupação com a desancoragem das expectativas de inflação, 

com o aquecimento da economia, desvalorização cambial e a falta de austeridade fiscal. 

No entanto, é importante compreender que, devido ao aprimoramento do sistema de metas para a inflação, 

o Banco Central não fica restrito ao mês de dezembro de cada ano, por isso, a comunicação enfatizou seis 

trimestres à frente, período condizente com a meta. O mercado acreditou que o comunicado seria um pouco 

mais pessimista, porém, concluiu que o Banco Central ganha tempo para avaliar o futuro da política monetária, 

reduzindo, assim, a expectativa de elevação de juros na reunião de setembro. 

Sobre os dados econômicos, a recuperação no crescimento da demanda alavancou as vendas e a 

produção, resultando na expansão no quadro de funcionários e no aumento de insumos. O destaque ficou para 

o setor de varejo que continua avançando, dado o aumento da massa salarial. Em contrapartida, o setor de 

serviços e indústria tiveram queda, registrando os efeitos da tragédia ocorrida no Rio Grande do Sul. Com a 

persistência do aquecimento da economia, novamente fortalece a concepção de que é fundamental o Banco 

Central ser mais cauteloso na condução da política monetária, uma vez que a questão inflacionária permanece 

no radar. 

O quadro econômico segue com uma recuperação da demanda doméstica, mas a intensificação da inflação 

poderia reforçar um posicionamento duro do Banco Central e uma revisão da estratégia monetária. 

Na renda fixa, houve algum alívio na curva dos juros futuros. Com o reconhecimento do governo de que 

suas estimativas de despesas obrigatórias estavam subestimadas e que o nível de arrecadação não seria 

suficiente, iniciou o processo de ajustes no orçamento para cumprir as regras do arcabouço. No entanto, o 

cenário fiscal segue desafiador, com o governo projetando suas contas no limite do intervalo da meta este ano e 

incapacidade de cumprimento em 2025. 

Na renda variável americana, o arrefecimento da inflação promoveu uma rotação de investimentos para 

setores que tendem a se beneficiar da queda da taxa de juros. Além disso, a proposta anunciada pelo candidato 

à presidência, Donald Trump, tende a beneficiar pequenas empresas em relação às multinacionais através de 

políticas de desregulamentação, corte de imposto e tarifas para produtos estrangeiros. 

Sobre a renda variável doméstica, os recursos de investidores estrangeiros retornam gradualmente para o 

Ibovespa, indicando maiores chances na continuidade de valorização. Além disso, com sinais de que os juros 

apresentarão tendência de baixa, surgem oportunidades de alocação em ativos com um mercado mais 

interessante. O Brasil ficou mais atrativo com um nível de atividade econômica bastante positivo, apesar dos 

ruídos fiscais e monetários. 

Desta forma, o Ipreville fechou o mês de julho com rentabilidade positiva de 1,32%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos julho/2024. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2024 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Julho de 2024, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2024 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 

 

 

6. Composição dos Investimentos  

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.191.735.315,87 29,62% 

Renda Variável 513.603.108,78 12,77% 

Imóveis 46.941.691,64 1,17% 

Títulos Públicos 2.092.325.704,91 52,01% 

Aplicações no Exterior 178.624.454,44 4,44% 

Total 4.023.230.275,64 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 41.662.537,37 80,30% 5.933.022,77 132.354.404,40 

Renda Variável 10.220.903,76 19,70% 22.440.389,22 69.375.907,67 

Total 51.883.441,13 100,00% 28.373.411,99 201.730.312,07 
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8. Rentabilidade 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,30% -0,10% 0,20% 0,99% -0,78% 

Fevereiro 0,65% 0,42% 1,07% 1,23% -0,16% 

Março 0,50% 0,18% 0,68% 0,61% 0,07% 

Abril -0,09% 0,35% 0,26% 0,79% -0,52% 

Maio 0,85% 0,11% 0,96% 0,88% 0,08% 

Junho 0,15% 0,58% 0,73% 0,67% 0,06% 

Julho 1,06% 0,26% 1,32% 0,68% 0,64% 

2024 3,47% 1,81% 5,33% 5,97% -0,60% 

 

9. Índices 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B 

Janeiro 0,97% 0,97% -4,79% 0,57% 0,42% 0,07% -0,45% 

Fevereiro 0,80% 0,80% 0,99% 0,81% 0,83% -0,52% 0,55% 

Março 0,83% 0,83% -0,71% 0,19% 0,16% -0,47% 0,08% 

Abril 0,89% 0,89% -1,70% 0,37% 0,38% 0,31% -1,61% 

Maio 0,83% 0,83% -3,04% 0,46% 0,46% 0,89% 1,33% 

Junho 0,79% 0,79% 1,48% 0,25% 0,21% 0,81% -0,97% 

Julho 0,91% 0,91% 3,02% 0,26% 0,38% 0,61% 2,09% 

2024 6,18% 6,18% -4,87% 2,95% 2,87% 1,70% 0,97% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

No mês de julho não houve reunião do Comitê de Investimentos. 

 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

- Análise e Parecer referente ao Fundo Itaú Institucionais Legend RF LP FICFI – CNPJ 29.241.799/0001-90; 

- Análise e Parecer referente ao Fundo Itaú High Grade RF Crédito Privado – CNPJ 09.093.883/0001-04; 

- Análise e Parecer referente ao Fundo Itaú Institucional Smart Ações Brasil 50 – CNPJ 48.107.091/0001-95; 

- Análise e Parecer referente ao Fundo Itaú Ações Dunamis – CNPJ 24.571.992/0001-75; 

- Análise e comparação do Fundo Itaú RPI Ações Ativo – CNPJ 08.817.414/0001-10; 

- Análise e Parecer referente à Convocação da 28ª Assembleia Geral de Cotistas do FIP Kinea PE II; 

- Análise e Parecer referente à Convocação da Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária – BTG Pactual 
Infraestrutura II; 

- Análise e Parecer referente à Convocação de Assembleia do Fundo MS Global Opportunities Dólar Advisory 
FIC FIA IE; 

 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 
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11.3. Consultoria Atuarial 

Atestado Atuarial – para compra de títulos públicos marcados na curva no dia 02 do presente mês. 

 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 279 da reunião ocorrida em 26/07/2024 foram realizadas as seguintes deliberações: 1) Leitura 
da Ordem do Dia; 2) Apresentação da Auditoria do Balanço 2023 – Empresa Bazzaneze, aprovado pelo 
conselho; 3) Apresentação do Balancete e do demonstrativo de investimento referente ao mês de Junho de 
2024; o Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando a aprovação 
pelo Conselho Administrativo. Cumpre mencionar que a ata pode ser encontrada e consultada no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas.  

 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

 

No mês de Julho do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 

 03/07/2024 – Consultoria SMI – Conference Call – Estudo sobre a dinâmica NTN-B; 
 

 04/07/2024 – Santander Asset – Conference Call – Perspectivas Econômicas; 
 

 08/07/2024 – XP Investimentos – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e 
Carteira Administrada Balanceada; 
 

 09/07/2024 – Consultoria SMI – Conference Call – alinhamento; 
 

 15/07/2024 – Western Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 29/07/2024 – Vinci Partners – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 30/07/2024 – Consultoria SMI – Conference Call – Apresentação sobre Cenário e carteira própria. 
 

 

 

14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Julho de 2024. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

No mês de julho ocorreu desenquadramento passivo em dois fundos: 

- Fundo: ITAÚ FOF RPI AÇÕES IBOVESPA ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS 
DE INVESTIMENTO – CNPJ 08.817.414/0001-10, verificamos o desenquadramento passivo no recebimento do 
extrato mensal e tomaremos as medidas necessárias para adequação do percentual do fundo conforme 
legislação vigente. 

- Fundo: Vinci Multiestratégia FIM – CNPJ 12.440.825/0001-06, recebemos a informação do 
desenquadramento através do comunicado do gestor da carteira, que informou que realizará o resgate no fundo 
durante o mês de agosto, readequando o percentual do fundo conforme legislação vigente. 

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Julho/2024 fornecido pela 
SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

