3 ,,,‘.:,.‘1‘.;",

o

r Abril, 2024

CONSULTORIA g 5tl
CE INVESTIMENTOS Py

—1 24

un;/
3
;

o

T PPTTIVITTIVITIOTS

. \ V&) \
| ‘:1 \ % d ,l » ‘\ l / b - "A
N GlEAY b i {
P A
Bee ik — = A |

DISCLAIMER
Esta analise foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualguer pessoa ou instituicao sem a ex
recomendagao de investimento nem deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. As informagdes contidas neste arquivo tém carater meramente informativo e ndo constitue
O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR, com especial atengéo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do fundo de investimento, bem como as disposicoes
nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento dos fundos pelo investidor antes de tomar qualquer decisao de aplicar seus recursos. Par
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Os dados econdmicos americanos permanecem robustos e tendem a manter juros em patamares elevados. Maior probabilidade de queda dos juros no segundo semestre.

0/ Inflacao

CPI variou 3,5% na avaliacao anual e 0,4% na
avaliagao mensal. O nudcleo da inflagcdo subiu para
3.8%.

PCE de fevereiro variou 2,5% na avaliacao anual e
0,3% na avaliacao mensal.

Q/ Taxa de juros

Q/ Atividade Econdmice

0/ Mercado de Trabalho
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0/ Expectativa de mercado

O relatorio Payroll mostrou a criagao de 303 mil
NOVOS emMpregos, acima da expectativa;

A taxa de desemprego caiu para 3,8%.

| Revisao dos resultados divulgados _‘J
! Revisgo dos dois meses anteriores para mais .
1 1

0/ Governo

Taxa de Juros alvo: 525% ~ 550%
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CME Group FedWatch

O mercado continua postergando a flexibilizacdo dos
Juros.

Queda de 25 bps ] Més 1 Dia
552% 16,4.%
Junho O Q
488% 371%
Julho O O
30.4% 452%
Setembro

@ @

Eleicdo presidencial;

0/ Consideracoes

Dinédmica da taxa de juros como principal variavel
avaliada pelo mundo.
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A necessidade de juros altos por mais tempo para proporcionar a convergéncia da inflacao a meta de 2,0% € um driver que deteriora as perspectivas de recuperacao econdmica.

0/ Inflacao Q/ Atividade Econdmica

Apesar da produgédo industrial ter
crescido 0,8% em fevereiro, o 2,00%
O CPI acumulou 2,4% em marco e fCUT,U.‘adO i pe(;mgm;/;e =
o nucleo da inflagcdo 2,9%: erritorio negativo de o476,
A taxa de desemprego atingiu 6,5% -
em fevereiro;
| 0,00%
|

Apesar da tendéncia a meta de 100% HH””'“"“
2,0% do CPI, servicos registra B
variacao de 4,0% no més sem T g

e N8 BR
irecdo de recuo. L R S ,
- : §s 3 2 8 PMI servicos: 502 51,5 R PR
PMI industrial: 46,5 > 46,1 \ﬂ/%\%q’\wm\% mwmwmq}m%wq’ o
B CP| gnua| e=—CP|Core anual ' ' ' & 0" A /\\ o/\\ o/\\ o/\\ o/\\ o/\\ o/\\ o/\\

0/ Taxa de Juros 0/ Consideragoes

Economia com perspectiva de fragilidade nos proximos meses. Ambiente néo
propicio a receber investimento, dado o contexto econdmico geral;

Taxa de juros elevado esta tornando
cada vez mais a economia
deteriorada.
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As incertezas sobre a recuperacao econdmica saudavel repercutem a aversao ao risco na economia chinesa.

0/ Inflacao

Q/ Atividade Econdmica

O CPI acumulou alta de 0,1% em
Marco;

Uma deflacdo evidencia uma
economia estagnada.

PIB do 1°T de 2024 cresceu 1,6% e
nos Ultimos 12 meses, 5,3%;

Meta ambiciosa de crescimento
econdmico de 5,0% em 2024

520%
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CPI Annua CPI Monthly Varejo: 5,5% = 3,1% em marco WP P PP P g S I G S
o o R g & ROCARNECISVES \‘OO <\'O\‘”0 ’149\' \(0‘0 o \(00 R
0/ Fiscal e Monetério 0/ Consideragdes
Fiscal Monetario

Estimulos para
demanda local;

fomentar a

Empresas estatais
recursos na bolsa chinesa.

aplicando

Redugdo da taxa de empréstimos
hipotecarios de cinco anos;

Reducao da taxa de compulsorio.

Com o mercado majoritariamente receocso Com a recuperacao econdmica, a
SUgestao permanece manter cautela no que se refere a investimentos No exterior.

Coverno chinés deixando de lado o setor de construcado civil e infraestrutura e
focando no setor de manufatura (fabrica do mundo). Ex: Carros elétricos.
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Apesar da continuidade da tendéncia de queda da inflacdo, ainda ha incertezas tanto No mercado externo, quanto no mercado local

0/ Inflacao Q/ Atividade Econbmica 0/ Mercado de Trabalho

O IPCA wvariou 0,16% em marco. O Iindice PNAD: Taxa de desemprego 4 7,4% (4°T/23) e

acumulou 3,93%, ante 450%. A média dos \ AL DN P 7,8% (média movel):
g i ifusa i - 0 ~ A O
nudcleos, servigos e difusao cairam, mas servigos o \_\'/-/\"/\ e

subjacentes apresentou resisténcia.

Caged: 306 mil empregos em fevereiro de 2024.

N R NEENENEENEIN I RN
O IGP-M variou -0,47% em marco, acumulando £ 385 S 5 i 3 L& 5 g R T T T
~4,26% nos ultimos 12 meses. — st e—Servicos - I Salario médio de admiss&o foi de R$ 2.082,79 _
! J 2,36%. !
Taxa de juros Governo Expectativa de mercado
4 . 4 4
Taxa selic: 10,75% PLDO de 2025 (alteracdo de superavit de 0,5% para Boletim Focus — 16/04/2024
e P . _
meta de déficit zero e saldrio-minimo de R$ 1.502); 004 5008

A Camara aprovou um dispositivo que altera o
arcabouco fiscal e possibilidade aumento de 1PCA 371% 4 356% 4

R$ 15 bilhdes em despesas extras;

O STF permitiu descontar o pagamento das sentencas

judiciais (precatdrios) da meta fiscal os valores PIB 195% 4 2.00%
extraordinarios;
Analise de arrecadagao das Receitas Federais: a Selic 913% 850%

arrecadagao total atingiu, em fevereiro de 2024, o valor
de R$186.522 milhdes (12,27% a mais que fevereiro/23)

0/ Consideracoes

Questao fiscal (equilibrio orgamentario);
Questao monetario (Ritmo de queda dos juros).

Boletim Resultado do Tesouro Nacional (RTN):
N 27 4% real das despesas (Fevereiro/2024);
Antecipacao pagamento de precatorios.
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